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Erläuternder Bericht der persönlich haftenden Gesellschafterin 

zu den Angaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 des Handels-

gesetzbuches 

 
 
Die im Lagebericht des Konzernabschlusses sowie des Einzelabschlusses der Fre-

senius Medical Care AG & Co. KGaA für das Geschäftsjahr 2009 enthaltenden An-

gaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 des Handelsgesetzbuches werden wie folgt 

erläutert: 

 
 
1. Kapitalien, Aktionäre, Satzungsbestimmungen 
 
Das Grundkapital der Gesellschaft setzt sich zum 31. Dezember 2009 wie folgt zu-

sammen:  

 
 Anzahl Aktien 

(Stück) 
Gezeichnetes 

Kapital 
(T€) 

Anteil am gezeichneten 
Kapital 

Stammaktien* / -kapital 295.746.635 295.747 98,7 % 

Vorzugsaktien / -kapital 3.884.328 3.884 1,3 % 

Gesamt 299.630.963 299.631 100,0 % 
(*) Darin enthalten sind 104.925 (Vj. 80.863) Stammaktien mit rechnerischem Wert in Höhe von € 104.925 (Vj. € 80.863), die in 2009 im Rahmen einer Betriebsvereinba-

rung an Mitarbeiter von Fresenius Medical Care ausgegeben wurden. Diese Stammaktien unterliegen einer zweijährigen Bindungsfrist.  
 
Die Aktien der Gesellschaft sind Stückaktien und lauten auf den Inhaber. Die Rechte 

der Aktionäre regeln das Aktiengesetz und die Satzung der Gesellschaft. Nach dem 

Aktiengesetz gewährt jede Stammaktie in der Hauptversammlung eine Stimme. Die 

Vorzugsaktien haben kein Stimmrecht, soweit nicht zwingende Rechtsvorschriften 

etwas anderes bestimmen. Als Ausgleich erhalten Inhaber von Vorzugsaktien aus 

dem jährlichen Bilanzgewinn eine um Euro 0,02 je Vorzugsaktie höhere Dividende 

als die Inhaber von Stammaktien, mindestens jedoch eine Dividende in Höhe von 
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Euro 0,04 je Vorzugsaktie. Die Mindestdividende in Höhe von Euro 0,04 je Vorzugs-

aktie geht der Verteilung einer Dividende auf die Stammaktien vor.  

 

Die Geschäftsführung und die Vertretung der Gesellschaft obliegen der persönlich 

haftenden Gesellschafterin Fresenius Medical Care Management AG. Sie ist weder 

am Gewinn und Verlust noch am Vermögen der Gesellschaft direkt beteiligt. Ihre Ge-

schäftsführungsbefugnis umfasst auch außergewöhnliche Geschäftsführungsmaß-

nahmen. Das Zustimmungsrecht der Stammaktionäre zu solchen Maßnahmen ist 

ausgeschlossen. Gegenüber der persönlich haftenden Gesellschafterin wird die Ge-

sellschaft durch den Aufsichtsrat vertreten. 

 
Der Vergütungsbericht der Gesellschaft für die Festlegung der Vergütung des Vor-

stands der Fresenius Medical Care Management AG als persönlich haftende Gesell-

schafterin der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA sowie für die Festlegung der 

Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft befindet sich im Lagebericht 

und kann als Bestandteil der Erklärung zur Unternehmensführung auf der Internetsei-

te der Gesellschaft unter www.fmc-ag.de im Bereich Investor Relations/Corporate 

Governance/Erklärung zur Unternehmensführung abgerufen werden. 

 

Die persönlich haftende Gesellschafterin scheidet aus der Gesellschaft aus, sobald 

nicht mehr alle Aktien an ihr unmittelbar oder mittelbar von einer Person gehalten 

werden, die unmittelbar oder mittelbar über ein nach § 17 (1) AktG abhängiges Un-

ternehmen mehr als 25 % des Grundkapitals der Gesellschaft hält; dies gilt nicht, 

wenn alle Aktien an der persönlich haftenden Gesellschafterin unmittelbar oder mit-

telbar von der Gesellschaft gehalten werden. Zudem scheidet die persönlich haften-

de Gesellschafterin aus der Gesellschaft aus, wenn die Aktien an der persönlich haf-

tenden Gesellschafterin von einer Person erworben werden, die  

 
• nicht gleichzeitig Aktien an der Gesellschaft in Höhe von mehr als 25 % des 

Grundkapitals der Gesellschaft erwirbt oder  
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• nicht innerhalb von drei Monaten nach Wirksamwerden dieses Erwerbs ein Über-

nahme- oder Pflichtangebot gemäß den Regelungen des Wertpapierübernahme-

gesetzes (WpÜG) an die Aktionäre der Gesellschaft gerichtet hat; die den Aktio-

nären hierin angebotene angemessene Gegenleistung muss auch die von dem 

Erwerber für die Aktien an der persönlich haftenden Gesellschafterin gezahlte 

Gegenleistung berücksichtigen, sofern diese über den Betrag des Eigenkapitals 

der persönlich haftenden Gesellschafterin hinausgeht.  

 
Die übrigen gesetzlichen Ausscheidensgründe für die persönlich haftende Gesell-

schafterin bleiben unberührt. 

 
2. Besondere Beteiligungen am Kapital 
 
Die in Bad Homburg v.d.H., Deutschland, ansässige Fresenius SE hält zum 

31. Dezember 2009 106.603.026 Stammaktien der Gesellschaft und damit einen An-

teil von 36,05 % am stimmberechtigten Kapital der Gesellschaft. 

 
3. Bestellung der Geschäftsführung, Änderung der Satzung, genehmigte und 

bedingte Kapitalien 

 
Die Bestellung und Abberufung des Vorstands der persönlich haftenden Gesellschaf-

terin erfolgt gemäß §§ 84 und 85 AktG. Änderungen in der Satzung erfolgen gemäß 

§ 179 i.V.m. § 133 AktG. Die Satzung der Gesellschaft befugt den Aufsichtsrat der 

Gesellschaft zu Änderungen der Satzung, welche ihre Fassung betreffen, ohne dass 

es eines Beschlusses der Hauptversammlung bedarf. 

 
Die persönlich haftende Gesellschafterin ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats er-

mächtigt, das Grundkapital der Gesellschaft gemäß den von der Hauptversammlung 

beschlossenen genehmigten Kapitalien wie folgt zu erhöhen: 

 
• Ermächtigung zur Erhöhung des Grundkapitals bis zum 29. August 2010 um bis 

zu insgesamt Euro 35.000.000 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer Inha-

ber-Stammaktien gegen Bareinlagen (Genehmigtes Kapital I). 
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• Ermächtigung zur Erhöhung des Grundkapitals bis zum 29. August 2010 um bis 

zu insgesamt Euro 25.000.000 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer Inha-

ber-Stammaktien gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen (Genehmigtes Kapi-

tal II). 

 
In beiden Fällen ist die persönlich haftende Gesellschafterin mit Zustimmung des 

Aufsichtsrats unter bestimmten Umständen ermächtigt, über den Ausschluss des 

Bezugsrechts der Aktionäre zu entscheiden. Ein Bezugsrechtsausschluss ist im Fall 

des Genehmigten Kapitals I nur für Spitzenbeträge zulässig. Im Fall des Genehmig-

ten Kapitals II ist ein Bezugsrechtsausschluss nur zulässig, wenn (i) im Fall einer Ka-

pitalerhöhung gegen Bareinlagen der auf die neuen Aktien entfallende anteilige Be-

trag des Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien vor-

handenen Grundkapitals nicht übersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien 

den Börsenpreis der bereits börsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung 

zum Zeitpunkt der endgültigen Festlegung des Ausgabebetrages durch die persön-

lich haftende Gesellschafterin nicht wesentlich unterschreitet oder (ii) im Falle einer 

Kapitalerhöhung gegen Sacheinlagen die Gewährung von Aktien zum Zwecke des 

Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder einer Beteiligung an einem 

Unternehmen erfolgen soll. 

 
Ferner bestehen folgende bedingte Kapitalien: 
 
• Das Grundkapital ist um bis zu Euro 3.057.196 bedingt erhöht durch Ausgabe von 

bis zu 3.002.072 neuen stimmrechtslosen Inhaber-Vorzugsaktien und von bis zu 

55.124 neuen Inhaber-Stammaktien. Diese bedingte Kapitalerhöhung wird nur in-

soweit durchgeführt, wie gemäß dem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm nach 

Maßgabe der Beschlüsse der Hauptversammlung vom 24. September 1996 und 

vom 15. Mai 2007 Wandelschuldverschreibungen auf Stückaktien ausgegeben 

wurden und die Inhaber dieser Wandelschuldverschreibungen von ihrem Wand-

lungsrecht Gebrauch machen.  
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• Das Grundkapital ist um bis zu Euro 2.311.134 bedingt erhöht durch Ausgabe von 

bis zu 2.301.036 neuen stimmrechtslosen Inhaber-Vorzugsaktien und von bis zu 

10.098 neuen Inhaber-Stammaktien. Diese bedingte Kapitalerhöhung wird nur in-

soweit durchgeführt, wie gemäß dem Aktienoptionsprogramm nach Maßgabe der 

Beschlüsse der Hauptversammlung vom 10. Juni 1998 und vom 30. Mai 2000 

sowie vom 15. Mai 2007 Bezugsrechte auf Stückaktien ausgegeben wurden und 

die Inhaber der Bezugsrechte von ihrem Ausübungsrecht Gebrauch machen.  

 
• Das Grundkapital ist um bis zu Euro 6.349.674 bedingt erhöht durch Ausgabe von 

bis zu 3.169.444 neuen stimmrechtslosen Inhaber-Vorzugsaktien und von bis zu 

3.180.230 neuen Inhaber-Stammaktien. Diese bedingte Kapitalerhöhung wird nur 

insoweit durchgeführt, wie gemäß dem Internationalen Mitarbeiterbeteiligungs-

programm nach Maßgabe der Beschlüsse der Hauptversammlung vom 23. Mai 

2001 und vom 15. Mai 2007 Wandelschuldverschreibungen auf Stückaktien aus-

gegeben wurden und die Inhaber dieser Wandelschuldverschreibungen von ihrem 

Wandlungsrecht Gebrauch machen.  

 
• Das Grundkapital ist um bis zu Euro 14.444.133 bedingt erhöht durch Ausgabe 

von bis zu 14.444.133 neuen Inhaber-Stammaktien. Diese bedingte Kapitalerhö-

hung wird nur insoweit durchgeführt, wie gemäß dem Aktienoptionsprogramm 

2006 nach Maßgabe der Beschlüsse der Hauptversammlung vom 9. Mai 2006 

und vom 15. Mai 2007 Bezugsrechte ausgegeben wurden, die Inhaber der Be-

zugsrechte von ihrem Ausübungsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft 

zur Erfüllung der Bezugsrechte keine eigenen Aktien gewährt, wobei für die Ge-

währung und Abwicklung von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands der 

persönlich haftenden Gesellschafterin ausschließlich deren Aufsichtsrat zuständig 

ist.  

 
Die vorgenannten bedingten Kapitalien berücksichtigen vollumfänglich den im Jahr 

2007 von der Hauptversammlung beschlossenen Aktiensplit. 
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4. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft 
 
Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge 

eines Übernahmeangebots stehen, betreffen einige langfristige Finanzierungsverträ-

ge der Gesellschaft. Darin sind marktübliche Change of Control Klauseln enthalten, 

die den Gläubigern das Recht zur vorzeitigen Kündigung einräumen, wobei der Kon-

trollwechsel in einigen Fällen mit einer Herabstufung des Ratings der Gesellschaft 

verbunden sein muss.  

 
 
Hof an der Saale, im März 2010 
 
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 
 
vertreten durch die Fresenius Medical Care Management AG  

als persönlich haftende Gesellschafterin 

 
 
 
 
_____________________  _____________________ 
Dr. Ben Lipps   Dr. Rainer Runte 
Mitglied des Vorstandes  Mitglied des Vorstandes 


